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BILANCIO 2012 FONDO PENSIONI CARIPLO: RISULTATO ECCELLENTE. 
 

 
In data 18 Gennaio u.s. il Consiglio di Amministrazione ha esaminato i primi risultati relativi 
all’esercizio 2012 che si è concluso con un risultato complessivo molto soddisfacente. 
Il numero degli iscritti alla Sez. 1 al 31/12/2012 (pensionati) è di 4.108 mentre il numero 
degli attivi Sez. 2 è di 5.835 unità. 
 
Il patrimonio immobiliare, che al 31/12/2012 ammonta a € 750 milioni circa a valori di 
mercato, nonostante il mutato contesto economico, ha registrato una redditività pari a circa  
€ 6.8  milioni. 
 
Per quanto concerne la gestione finanziaria, il dato di consuntivo 2012 (pari a oltre € 152 
mln), appare con un andamento eccezionalmente positivo per entrambe le Sezioni (oltre € 
71 mln per la Sezione Pensionati ed oltre  € 80 mln per la Sezione Attivi). 
 
In ordine alla gestione del comparto mobiliare nel corso del 2012 l’andamento ha 
confermato le previsioni a suo tempo formulate, che erano quelle di rendimenti monetari e 
obbligazionari particolarmente compressi, mentre nel corso dell’anno ha invece inciso, in 
senso negativo, il perdurare della crisi del debito sovrano dell’Eurozona, che però è 
gradualmente rientrata verso la fine del 2012, consentendo la progressiva riduzione del 
premio al rischio richiesto per tutti gli investimenti in asset non “free risk”. 
 
Ciò ha decisamente pesato, in senso positivo, nel conseguimento di risultati parzialmente 
inaspettati, in virtù del sovrappeso dei titoli obbligazionari governativi domestici (per la 
Sezione I) e del sovrappeso dei titoli obbligazionari corporate bancari (per la Sezione II). 
La performance della gestione finanziaria è stata pari a circa il 17% per la Sez. 1, mentre 
per la Sez. 2 (attivi) è stata di circa 12%. 
 
Per il 2013, dato il difficile momento, si prevede una lenta stabilizzazione del quadro 
economico che consentirà di aprire qualche positivo spiraglio nel corso della seconda parte 
dell’anno, pur nella consapevolezza che il ritorno a condizioni di normalità potrà essere 
eventualmente conseguito in un arco temporale, come minimo, di medio periodo. 
Le ipotesi di rendimento per il 2013 dovrebbero garantire rendimenti positivi coerenti al 
quadro economico. 
 
Un doveroso ringraziamento a TUTTO il personale addetto al Fondo, a partire dal Direttore 
Dott. Burani, per professionalità, impegno e disponibilità dimostrata contribuendo alla 
realizzazione di risultati di assoluto rilievo. 
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